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	投资者关系活动类别
	(特定对象调研        (分析师会议

(媒体采访            (业绩说明会

(新闻发布会          (路演活动

(现场参观


(其他 （请文字说明其他活动内容）   华创证券秋季策略会 

	参与单位名称及人员姓名
	华创证券-陈鹏、王莺；建信基金-许杰、王麟锴；安邦资管-王箫、胡筱；新华资产-李琰；利檀投资-焦明远；合众资管-苏杨；泰康资产-郭晓燕；泰达宏利基金-周少博等8家机构投资者。

	时间
	2019年9月3日

	地点
	北京金融街丽思卡尔顿酒店

	上市公司接待人员姓名
	黄聪

	投资者关系活动主要内容介绍


	Q&A
1、目前公司种猪存栏如何？
答：目前公司种猪存栏130多万头，后期会缓慢回升。
2、公司肉猪出栏未来市场占有率的规划如何？
答：公司未来肉猪出栏目标其实已经构思很多年了，2015年上市以后董事会有了明确想法。考虑到非洲猪瘟疫情背景下，中小散户退出所留出的空间加大了，规模化企业的优势会更加明显，公司提出到2027年，肉猪出栏目标达到7000万头。公司对养猪事业部提出了明确的要求，提出了合理的激励政策，完成市场占有率10%的目标。
3、生产性生物资产的确认标准是什么？
答：按照成本计价法。
4、公司如何提升PSY？
答：包括引进优质的种源进行选育及改良。原来公司每年的提升目标是0.3-0.5头，但受非洲猪瘟疫情影响，母猪更新率下降，生产成绩也有所下降，后期会逐渐恢复及提升。
5、公司肉猪养殖成本的构成？
答：公司商品肉猪成本饲料原料约60%，委托养殖费约15%，药物及疫苗约5%，
职工薪酬约7%，固定资产折旧及摊销约3%，其他约为10%，具体以财务报告为准。
6、非洲猪瘟疫情背景下，委托养殖费用受影响吗？
答：委托养殖费用较为稳定，受非洲猪瘟疫情影响不大。
7、非洲猪瘟背景下，怎么看消费的替代性？
答：确实有一定的替代作用。下半年传统佳节多，是肉食类产品的销售旺季，如果肉猪价格高了，鸡肉消费需求也会随之提高。
8、预计公司2019年肉猪出栏量是多少？
答：预计2019年出栏量2000万头以上。去年8月开始行业种猪存栏开始下降，今年前几个月北方出栏下降较多，目前北方企业已企稳回升；现在传导到南方，南方企业出栏下降较多，估计过2-3个月也可企稳回升。今年7月公司出栏开始下滑，预计后续平稳，不会进一步下降。
9、公司黄羽鸡发展近况如如何？
答：目前黄羽鸡行情不错，保持较高盈利水平。今年公司计划出栏商品肉鸡8亿羽以上，且年上市量保持15%左右的增长。现在公司黄鸡业务不断布局下游屠宰加工产业链，积极做好产品的升级工作，受行业周期的影响越来越小。我们预计明年行业会保持较高利润。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2019年9月5日



